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��629ا·¼¸¶�¾Z»Ê�]Ì·�¿ظZم:�16§ص¶�
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��6�1«|ا�Ä¸yدر�[Zزار�ارز
��6�1«|ا�Ä¸yدر�¿�خ�ارز�و�����ÄپÂل

����6«|ا�Ä¸y«ؤث�
�º�6�5ي�¬�d�Zي�

dyاز�پ�دا�e�ZÅ�6�6�
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�Ê�6�1ا·¼¸¸�¾ي[�Êدر�¿�Zم�«Z·�یارز�یËº�ZÅرژ
��6�1¿�خ�ث�d]Zارز�Ëºرژ

�Ä¿Â´چËرژ�کËº�»ر�Z¯ارز��d]Zخ�ث�¿Ê�|À¯�6�2�
Ä��Ä�¼z»� يو�fÊي��f�ZÊ�6���

����Ê��������������������������������������������������������������������������������6پÂ·�یËÄ�ZÅاZveد
Åم�Z�¿أتي�·ÂپÊر�Ó��6|ن�یو�د���

f¨م��ÂnÅÄز�Z]�651ی�
���655|ه�Ë�Ëd¿�خ�ارز��ZÀور�«|�Ëºرژ

��Z»��ËÄ�655ی�fÀ¯�ZÅل
Z»وج����yل��fÀ¯ËÄ�656�

�mل��fÀ¯ËنZ�Z»��ËÄ�¶yدا�Ä]�656�
��¬¿IMF�65��

������Z]����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������65|؟�Êا·¼¸¸�¾ي[�ی�ZÅپ�دا�dyوام�یدÀÅ|ه�[�ا�وام�¾ËآËZ�IMF�»Ê�Z]Ëd���yآ
IMF�»�¶¼��Ä¿Â´چÊ؟�|À¯�661�
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���ZÅ�66پ���

��666ی«�Zئ¶�«¬|ار
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��§�Æست�ج|اول

�����³ان�«ZÅ�Ê·Zی�ا�¸�Êوا���ZÅ�Äو�[|�ÊÅدارا�ÊË:1-2ج|ول
�³ان�«�Ê·Zو�ارزش��وا��ZÅٔ�Äی��¼|ه��ZÅو�[|�ÊÅدارا�ÊË:2-2ج|ول

�دارا��ZÅ�ÊË«ي¸يZرد�دÓر،�پZËZن��Zل�
���

��ZÆ¿�¾Ë�f¼Æ»�5دZÅی�¿�Zر�Êeدر�¿�Zم�«�Ê·Zآ«��Z°Ë:3-2ج|ول

در�|ی�[Ë�1�Zک�ور»Â¯�Ä��«�ÄپËZ��ÊÀ|ی����Zeر�ي|��:1-3ج|ول
�دÓر���Ä·Z� = �111ارزش�ا�¼���1Êر�ي|�

�5�

در�|�و�Z]�1زده�Ëک���Ä·Zاوراق�»���Z]�Ä¿�خ�¯Âپ��ÊÀ:2-3ج|ول
Êf«و�¦¸fz»ی�ZÅ|ر�ي�� 

�.ا§�ا�1�Ä]��2�1|]ZË�Ê»��Ë¿�خ�[�Æه�از�

���

دÓری�[�Z¿�خ��Ä^�Zv»�1�Ä·Z��111د�Ëش�اوراق�»����Ä:3-3ج|ول
�ÊÀپÂ¯�1ه��Æ]در�|�1در�|ی�و�¿�خ��

95�

دÓری��111ر�|ی���Ä^�Zv»�1د�Ëش�اوراق�»��Â¯�Äپ�ÊÀ:4-3ج|ول
�در�|��Z]�Ä·Z�21¿�خ�[�Æه���1

9��

ا· ¼¶�«¬|ار�Z�Z¬eی�Ëک�داراe�Ä]�ÊË¤يي�ات����Ä�Ôy°��:1-4ج|ول
Ê´ÀË|¬¿ک�و��Ëری،�رZ�f¿زده�اZ]�،در�ث�وت�

����

Z�Z¬e��Zmی�اوراق�»���Äرا�Â��Ä�ÔyÄ]Zmا«¸��ÊÀvÀ»�Ä¯�Ê:2-4ج|ول
Ê»�|ÀÀ¯.�

�2��

�Â�-�Ä�Ôy��26ا«¶�e¤يي��دÀÅ|ه�����Äاوراق�»���Ä:3-4ج|ول

³~اری��[À|ی�اوراق�»��ZÅ�d¯�����Âe�Äی���«�ÄËZدر�Äm:1-5ج|ول
�«Âدی�و�ا�Zf¿|ارد

����

�Z�»�2�9ئ¶�ا�Z�Ôت�¿Z¬f»Zرن�و�ا[�ار�ÊËZÅ[�ای�u¶�آ¿�ZÆ:1-7ج|ول

�������ZÅ�5��Ä»21ی�¿¼Z]�Ä¿Âزار�پÂل،��¿�خ�:1-11ج|ول
�����¯Z³|ÀÀن�در�[Zزار�پÂل�«�Zر¯2�d-11ج|ول
��lËZf¿����1اyي��«�اË|ه�ا�ZÀد��:3-11ج|ول

���61اوراق�[ZÆدار�[Zزار�پÂل�و�[ZزارZÅی�آ¿�ZÆ:4-11ج|ول
����2اوراق�[ZÆدار��yا¿�Ä:1-12ج|ول
��À]��9|ی�دÂËن��Âeي¦�ر�Ä^e:2-12ج|ول
����9ا��ZuÔت�اوراق�»���Ä:3-12ج|ول
،�ࢋࡷ�=�5،��࢕ � =دÓر�2»ي¼ZÆ��dم�[�ای�اوراق�[ZÆداری�[��Z:1-13ج|ول

�ZÅی�ر�|�ث��d��Æ§�d]Z|ه��و�¿�خ
5�1�
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،�࢕ �=دÓر�11/2»ي¼ZÆ��dم�[�ای�اوراق�[ZÆداری�[�Z]��Z:2-13ج|ول
،5=�gه��،�و�¿�خ�|��d��Æ§�d]Zی�ر�|�ثZÅ�

5�1�

�Êf À���yZ����Âf»�Ä¯�ÊËZÅداوÂm¿��را��e°ي¶����¯�d:3-13ج|ول
.|ÀÅد�Ê»�

5���

�21�2�551ا�f¬�اض�وا«ZÆی�ر��ÊÀÅ:1-14ج|ول
���55واZÀ^»�|uی�Ë�Àe¶�2در�|ی��[�2��Z¿�خ�«ؤث��[�Æه�Ëک�وام��:2-14ج|ول
��/5دÓری�[�Z¿�خ�[�Æه��1��Ä·Z���1،111ا�ÔÆfك�Ëک�وام��:3-14ج|ول

�در�|ی
559�

��ZÅ�566ی�ر�Ä�Ôy�ÊÀÅا¿Âاع�وام�:4-14ج|ول

�Â��Ä�Ôy�611ا«¶�«ؤث��[��¿�خ�ارز�در�[¸À|«|ت�:1-15ج|ول
Â��Ä�Ôyا«¸�Z�Z¬e�ÊÀvÀ»�Ä¯�Ê[�ای�داراZÅ�ÊËی�دا�Ê¸yرا��:2-15ج|ول

Ê»�¶¬fÀ»�Ê»أثي��»�ار�e�dveو�¿�خ�ارز�را��|ÀÀ¯�.|ÀÅد�
619�

�

�
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����ZÅ21��-�95ی�[�Æه�اوراق�»��zfÀ»�Ä\،��¿�خ�:°�1-1¶
ZÅی��»ي¼ZÆ��dم�:�«�Êf À���yZ����ÂfداوÂm¿��در��Zل�:°�1-2¶

21��-�951�
6�

-��21¿�خ�«^Zد·�ÄدÓر�آ«��Z°Ë[�ای��^|ی�از�ارز�ZÅدر��:°�1-3¶

�9���
��

¶°�1-4:��ÊeZ�Ôه�ا�Z´ËZک�§|رال�رزرو،�پ¿Z]FRED����
����ZÅی�¿�خ�[�Æه��yو�Êmا¯�¶�داده�:°�1-5¶
�¶�¿�خ�[�Æه�:°�1-6¶ �Â¼¿��9دار�ا̄
¶°�2-1:�Ê·Z»م�Z�¿در��ÄËZ»ن���ZË�m�25�
�ZÅ�5ی�[�Æه�ا�¼�Êو�u¬ي¬��Êاوراق��yا¿��ÄÅZ»�Ä��Ä¿�خ�:°�3-1¶
¶°�4-1:�Ä��«ی�اوراق�Z�Z¬eو��Ä������5�
¶°�4-2:��Z�Z¬e�ÊÀvÀ»در��ÊËZm�Ä]ZmÄ��«��2[�ای�اوراق���
¶°�4-3:�Ä]Zm�Ä��«اوراق��Ä����ÊÀvÀ»در��ÊËZm��2��
���29وا¯e�Ä]��À¤يي��در�Âeرم�ا¿Z�fری�:°�4-4¶
�� )«ZÅ��ÄÅZی�[�Æه��اوراق��yا¿Âe��Äرم�ا¿Z�fری�و�¿�خ�:°�4-5¶

21�5-�95��
��1�

�����ا· ¼¶�[Ë�Äک�رو¿Zne�ªری��°��:°�4-6¶
�Z»�95�Ze21�5���2ه����¿�خ�[�Æه��اوراق��yا¿�Äادوار�Zneری�و��:°�4-7¶
�����ËZ��995-21�5|ی�اوراق�»��À¸]�Ä|�«|ت،��:°�5-1¶
¶°�5-2:��°���Ä��«ل�اوراق�Â°¿ک��Ëر��Ëا§�ا�Ä]�d^�¿�¶¼ ·ا

Êf¯���
��5�

¶°�5-3:�Ä¿ا�y�Ä��«داری�و�اوراق��Æ��Ä��«ه�اوراق��Æ]��52¿�خ��
»���Äدو·�Êfآ«����Z]�Z°Ëر�ي|ZÅی�¿Z�Âن�¿�خ�[�Æه�اوراق��:°�5-4¶

�«Z¨fوت�در��Âل
�56�

¶°�5-5:�ÄË��¿ن�Zي»�Ä�]رات�راZ�f¿و�ا�Ê´ÀË|¬¿ی���ف�ZÅ��6��
¶°�5-6:�ÊÀvÀ»زار�از�¿�خ�Z]رات�Z�f¿ی�و�ا|ËZی��ZÅه��ZeÂ¯ه��Æ]ی�ZÅ

Ê´ÀË|¬¿ف����ÄË��¿�Ä]�ÄmÂe�Z]�Êeت�آ|»�
��1�

¶°�5-7:�ÊÀvÀ»��Êf·دو�Ä��«ی�اوراق�|ËZی��ZÅZ°Ë�»آ�����
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¶°�7-1:��:Ê·Z»ی�غي��ZÅرZ¯ای�¯�\�و�]�Ê¿ي�و]�Ê·Z»��]ZÀ»�ºÆ�

�«¬�Ä�ËZاÓZËت�«vf|ه�[�Zآ·¼Zن،�ژاپ¾�و�¯Z¿Zدا

2�9�

¶°�8-1:�Äf§ی�پي��ZÅدZ�f«در�ا�Ê·Z»ان��v]�¶u�2�6«�ا�
�ZÅ�291ی�»ي¼ZÆ��dم���Êدوره�ر¯Âد�[�رگ�داده�:°�8-2¶
��292ر¯Âد�[�رگدا«Àک�ا�Z^fری�در�دوران��:°�8-3¶
¶°�8-4:�Ê·Z»ان��v]و��¾°�»�d¼2119�299-�211»ي�
¶°�8-5:��Ê·Z»ان��v]م�در�ZÆ��d¼2119��11-�211»ي�
¶°�8-6:��Ê·Z»ان��v]ری�و�Z^fک�ا�À»2119��1-�211دا��
�ZfyZر�ر�¼�Êو��zeي��ا[�ارZÅی��يf�Z´~اری�در�¿�Zم��:°�9-1¶

�§|رال�رزرو

����

�����رزرو�و�� \�آن«�ª�ZÀ§|رال��:°�9-2¶
¶°�10-1:��ËZyزار�ذZ]دل�در�Z e��5��
���59وا¯Ë�Ä]��Àک��¼¸يZت�[Zزار�[Zز�:°�10-2¶
¶°�10-3:�¶Ë�Àeيي��در�¿�خ�¤e�Ä]��À¯��61وا�
¶°�10-4:�Ê¿Â¿Z«��ËZyيي��در�ذ¤e�Ä]�x�Z��62پ�
����6وا¯e�Ä]��À¤يي��در�¿�خ�[Z]�ÊÅ�Æ¿ک�«�¯�ی�:°�10-5¶
¶°�10-6:�Ä¿Â´ت�¿�خ�چZ¿Z�Â¿ک�«�¯�ی�¿Z]�ÊeZی��¼¸يZÅ|ÀËآ�§�

|À°ود�«ي|v»ک�«�¯�ی�را�¿Z]ه�Âmو�

�6��

در��Âل�و�پ��از�[�vان�«�e�Ä �Âe�Ê·Zاز¿�Ä»Z§|رال�رزرو��:°�10-7¶

Ê¿ZÆm�

��1�

¶°�10-8:�Êا��¬fغي�ا���ËZyاری�روی�ذ~´§|Å�Änيf¿���2�
�f¿���5يÅ�Än|§´~اری�روی�¿�خ�وÂmه�§|رال�:°�10-9¶
�ZÅ��1ی��ZÅی���bده�¿�خ��Z»�Äه�ا�ZÀد��yا¿�Äو��¬¦�¿�خ�:°�11-1¶
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¶°�11-3:���ÄËÂ¿ژا�،Ä¿ا�yد�ZÀه�§|رال�و�ا�Âmه�و�Æ]�991¿�خ����Ze

�ÄËÂ¿21ژا���

����

¶°�11-4:��ÄËÂ¿ژا�،Ä¿ا�yد�ZÀل�و�ا�Z¬f¿ا�¶]Z«ده��b��ÊÅاÂ³ه��Æ]خ��¿

�991�ÄËÂ¿ژا�Ze21���

�5��

¶°�11-5:��،Ê°¿Z]�ÄËZه�پ�Æ]ری�و�¿�خ�Zneد�ZÀزده�ا�Z]�9���52-��21¿�خ��
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¶°�11-6:��،Äf§ری�§�وش�رZneد�ZÀ211���5-��21«ي�ان�ا���
��99���61-��21پÂل،�ZÅی�[�Æه�اوراق�[ZÆدار�در�[Zزار��¿�خ�:°�11-7¶
¶°�12-1:�Êپ�Ê]�ÂيÅÂ��Êf¯ورق�»��ة��������
-��21¿�خ�[�Æه�اوراق�»���y�Äا¿�Äو�¿�خ�Âeرم،����:°�12-2¶

�ژا¿Z���Å�ÄËÂل����9

����

¶°�12-3:����،Ä¿ا�y�Ä��«و�اوراق��Ä¿ا�yد�ZÀه�ا��Æ]21¿�خ���-

�ژا¿Z���Å�ÄËÂل����9

��5�

¶°�12-4:��Ä��«ر�اوراق�Z�f¿م،���اZ��|Æ e21�2درآ«|ی�و�-

�ا¿ZÆfی�Z���Åل����9

��2�

¶°�12-5:�d¯���Ä��«ه�اوراق��Æ]خ��¿����،ZÅی�ZÆf¿ل�در�اZ���Åدوره��

21�2-�9����

����

���9���51-21�2اوراق�»���Äو��ZÆم�«����fÀ|ه،��:°�12-6¶
�ZÆ��5�2م�Â�yط�ÂÅاZ��ÊËپي��:°�13-1¶
¶°�13-2:��،�¿Âmداو�Êf À��¾ي´¿Z�9�5�5-��21«ي���
-ZÅ21�2ی�[�Æه�وام�ر�ÊÀÅو�اوراق��yا¿À¸]�Ä|«|ت،��¿�خ�:°�14-1¶

�9���

55��

¶°�14-2:�dyپ�دا�Ê¸ت�ا�Zؤ��»�ºÆ��¾Åزار�رZ]از��ÊÀÅه�وام�ر|ÀÀ¯�56��
ZÅی�وام�رÆ´¿�ÊÀÅ|اری��ZÅی�ر�Ä¯�ÊÀÅدر�پ��Äfارزش�وام�:°�14-3¶

Ê»��،|¿Â�21�2-�9���

5���

���ZÅ�21�5-�991�5ی�ارز�¿�خ�:°�15-1¶
¶°�15-2:�،|Ë�yا[�ی�»|رت��] ،UK /USرس��Z»�:�yZ���11-

�9���

596�

¶°�15-3:�ÊmرZyزار�ارز�Z]دل�در�Z e�61��
¶°�15-4:��Ê¸yه�دا�Æ]در�¿�خ���Ëا§�ا�Ä]��À¯�61وا��
¶°�15-5:�ÊmرZyه��Æ]در�¿�خ���Ëا§�ا�Ä]��À¯�615وا�
���61آ�Êeا¿Z�fریوا¯�Ä]��Àا§�ا��Ëدر�¿�خ�ارز��:°�15-6¶
����6اث��ا§�ا��Ë¿�خ�[�Æه�دا�Ê¸yدر�¿fي�Änا§�اÂe��Ëرم�ا¿Z�fری�:°�15-7¶
���ZÅ21�5-�9���6ی�[�Æه،��ارزش�دÓر�و�¿�خ�:°�15-8¶
¶°�16-1:�ÊËر�و�§�وش�داراÓؤث��د»�|Ë�yاث���ÊmرZyی�ZÅ�6�6�
¶°�16-2:�d]Zخ�ارز�ث�¿�ºËرژ�dve�ÊmرZyزار�ارز�Z]در��Ä¸y�6�5«|ا�
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¶°�16-3:�Êf�Zي��Êfو� ي�Ä��Ä�¼z»�6�6�
��992�652در��Zل��[Zزار�پÂ¿|�ا¿´¸�Zfن�:°�16-4¶

�



�

dخÂ»آ�d¼°ن�را�حZج�Ä¯م�آن�Z¿�Ä]�

ºج�f»�Ä»|ق»�

f¯ Ê·Z» یZÅدZÆ¿ Á ZÅزارZ] رZ¯ ره ��زZ]ر[�دی درZ¯ Ä»|¬» ®Ë Ê·Z» یZÅدZÆ¿ Á ZÅزارZ] بZ

«�e ¾Ì��zfاز اÁل اÂu ¾Ëزه ÊÀ Ë §�در�Ì» ®ËكÁ ¾Ì  ا«�Áزی ا���Âe Ä¯ d دÁ ¿¨� از

 ¾Ìك�Ì» ®Ëدر�§ .dف �|ه ا�Ì·أe �ÀÌكËا Ê¸¿Zfرش ا�Zك¼Å Ä¯�¿ه  داZ´�¿دا ÄfخÂ»آMIT 

ZÌ^¼¸¯ هZ´�¿د داZfض� ا�Zu لZu در Á dاز ا� ÊكË ،¿دداZ�f«ناZ  زهÂu ن درZÆm �e�]

پZÅ  �] Ê·Âی ه آZiر �d�ZÌای در[Zر [Z¿ك|اری Á ا»Z�fد «Ê·Z ا�Ä¯ d از Z¬Ì¬veت گ��fده

ای در Âuزه �f�ZÌ´ذاری  [ZزارZÅی «Á Ê·Z ا»Z�fد ¯Ôن [�خÂردار [Âده ZÌ]�ne Áت گ��fده

Z¬Ì¬ve Áت پÊ·Â در [Â�� ¾Ë�eÓZح ا»Z�fد آ«�ËكÁ Z §|رال رزرÁ را در �Z¯ Ä¬]Zری خÂد 

¯ZرZÀÌ·Á چ�Æه  اZ¯Ád�Ëر دا¿�´Zه  [ÂÀ� Äان ا�Zfد «l·Z¯ Ê·Z ¯�\ ا�Ê¸¿Zf اËك�Ì¿ �ÀÌ دارد.

ای در Âuزه «�Z ·Zت Z¬Ì¬ve Áت «Ê·Z ا�ZÌ]�ne Ä¯ dت زZËدی در «|ZÀ�  dË�ËخÄf �|ه

Ä¼Ì] Á Êك¿Z] ،Ê·Z» یZÅدZÆ¿  Z] اه�¼Å بZf¯ ¾Ëا ¾Ì¨·ؤ» ªÌ¼� Á ده�fای دارد. دا¿� گ�

 ºÅن را §�اZا«ك ¾Ëا Ê·Z» یZÅدZÆ¿ dË�Ë|» Á Ê·Âذاری پ´f�ZÌ� در ZÆ¿آ Ê¿ÓÂ� Ä]�ne

Â¼¿ÊژگËÁ از ZÆ¿ک آ�f�» ریZك¼Å لÂ�v» انÂÀ� Ä] بZf¯ ¾Ëا Ä¯ دی،  ده�¨]��vÀ» یZÅ

Ëاز د ºÅ Á Ê¼¸� Á ی��¿ Ê¿Z^» ��¿ از ºÅ||�Z] ردارÂر[�دی [�خZ¯ Á Ê]�ne huZ^» هZگ. 

�ا«ZÌfزات�¯Zfب

  Z] Ä�ËZ¬» ب درZf¯ ¾ËاÄ]Z�» \f¯  ��Âاز پ Äfگذ� Ä¯ dردار ا�Âز [�خZÌf»ا ¾Ëاز ا

Ì¼� Á ده�fاع [گ�Â¿ا Z] �^e�» huZ^» Ä¼Å ªZÅزارZ  ÊÀ�Áر Á دهZ� �ËÂ�e ،Ê·Z» یZÅدZÆ¿ Á

اZÅ  .|ËZ¼¿ ¾Ë در ZÆmن Áا» Ê ارائÊ» Ä راÄ] �m ارZ^eط [ºÌÅZ¨» ¾Ì ¿��ی Z¯ Áر[�دZÅی آن

ZÅ [�ای Z�» ¶uئ¶،  آن  Ê¸Ì¸ve دا¿�ZËÂnن ZÆ» dËÂ¬e Áرت ËÁژگÊ از ��ªË ارZ¬eء Âeان

«�Zغ¶ «�Z��Â» Z] ª§Â» ¶»Z e ZË Á Ê·Z» d À� Z] �^eت «Ê·Z  اZ�Ëن را [�ای «dÌ¬§Â در

Ê» دهZ»آ  .|À¯ 

ÊژگËÁ   ºÆ» �´Ëد ºn�À» Ê¸Ì¸ve بÂرچZچ ®Ë ده ازZ¨fا� Z] ºÌÅZ¨» ªÌ«ب پ�دازش دZf¯

ا�Ä¯ d [� ا�Âل «Z�» |À¿Z» Ê¼Æئ¶ ا�Z�Ôت ¿Z¬f»Zرن، Z^» ÄÀË�Åد·Z�e ،Äد «Z] ،�§ZÀزار 



Ê·Z» یZÅدZÆ¿ Á ZÅزارZ] ف�
 

fا� ®�Ëر Á �ZضZ¬e Á Äل���ض|» ªÌ«د Á Ä¸u�» Ä] Ä¸u�» ��] ¾ÌÀr¼Å .dار ا�Â  ÊËZÅ

Ê» درZ« ن راZگ|À¿اÂخ Á نZËÂn�¿دا Ä¯ �¸�e ºÌÅZ¨» �] نZر آ�Â� Ä] Á lËر|e Ä] Ä¯ زدZ�

|ÀÀ¯ ا|Ìاز  ،پ �´Ëد Á ZÅزارZ] Ä] طÂ]�» huZ^» �»Zm ��Âپ .dب ا�Zf¯ ¾Ëت اZÌ�Âخ�

«Âرد ا�Zره، اZf¯ ¾Ëب را از �Ô»Z¯ Ä]Z�» \f¯ �ËZً  یËÁ ZÅژگÅÊ¼�اه [ZÅ  Zی «ZÆ¿  Ê·Zد

 ºÅن را §�اZا«ك ¾Ëب اZf¯ ¾Ëر[�دی در اZ¯ Á ی��¿ huZ^» dÌ »Zm .dده ا�Â¼¿ �ËZ¼f»

Ê» هÁگ� Ä¯ |ËZ¼¿ Äfن ر�ZËÂn�¿دا ¶»Z� Ê¨¸fz» یZÅ  ،دZ�f«ا ،Ê¿ZزرگZ] ،Ê·Z» یZÅ

Äfر� �ËZ� Á اری|]Z�u رZ¯ Á Ê�ZÀر�Z¯ حÂ�� در �^e�» یZÅ ¾Ëا |À¿اÂf] |ار� Ê�ZÀ�

¾ÌÀr¼Å بZf¯ ¾Ëا Ä ·Z�» .|ÀÅده »�ار دZ¨fرد ا�Â» ب راZf¯ ان [�ای�Ë|» Á نZ�ZÀر�Z¯ Ê·Z» 

Á ÄËZ»�� گذاری Á Ê·Z» یZÅزارZ] در Ê·Z» یZÅدZÆ¿ |À¿Z» ®¿Z] ،ZÅ ÄËZ»�� تZ��Â» ،گذاری 

«�Ì¨»  Ä ·Z| خÂاÂ] |Åد. ،¯Zرگ�اری ZÅی ��¯ZÅ Ä¼Ì]، dی «��fک، ��¯ZÅ dی �Á|Àق

ZÅی دÁ Êf·Á خ�Êfu Ê�Â [�ای  [�ZÌری از «^huZ اZf¯ ¾Ëب [�ای «|�Ëان ار�| �Zز«Zن

 ا· Zده «¨Ì| خÂاÂ] |Åد.  ¯Â§ |ÀÀق Â�] Ä¯ ÊËZÅر «�Z� Ê¼¿ Ê·Z» dÌ·Z § ºÌ¬fز«Zن

 ارز�¼À| ز�Ë در اZf¯ ¾Ëب ÂmÁد دارد ZÅÊی آ«Âز� ÁÔ�Ä^Àmه [� ËÁژگZÅ Êی §Âق 

گÀ� Ä¯ |ËÂوÂان §�و¶ از ¯nوZ     در ا[f|ای Ä] ¶�§ �Å دا¿�ZËÂnن «Ê ،«�ور�¯¸�Êف�¶ .�

       Zع §�و¶ [وÂضوÂ» رÂچ�و Á |دار¿و dوÌ¼Åا Êرد [�ر�Â» تZ�ÂضÂ» چ�ا ،dآ«|ه ا�

�^e�» بZf¯ �´Ëت دZ�ÂضÂ» .dا� 

ا¿�^Zق «^Ì¸ve huZ¸وf¯ ÊوZب را [وZ «�وZدªË ¯وZر[�دی در ÆmوZن       �،«طZ ·Zت�«Âر}ی .2

Ê» نZ�¿ Ê «اÁ  .|ÀÅدÊ�ÂÀf» Ä�Â¼n»  Z] �^e�» huZ^» ªËدZ�» ازZÅزارZ]  یZÅدZÆ¿ Á

   ا¿|. «Ê·Z در «�Z ·Zت «Âردی پ��Â داده �|ه
3. ÊfË�Ë|»ی�ZÆ·Zئ¶  ،«ثZ�» Z] ن راZËÂn�¿دا Ä¯ dص ا�Zارد خÂ» از Ä�Â¼n» ®Ë ¶»Z�

Ê» ZÀآ� ،|ÀÀ¯ ¶u آن را |ËZ] Ê·Z» تZ��Â» ان�Ë|» Ä¯ Ê «اÁ نZÆm   .زدZ� 
[وÁ Äا�و�u Äو¶ «�وZئ¶ «وÊ·Z [وZ ا�وZ¨fده از §�«وÂل �Zv» Áو^Ä،           ،�د|}ی��ZÅی�«ثZل .4

Ê» ÊËZ¼ÀÅن را راZËÂn�¿دا   .|À¯ 
¯وÓZ¬» Á ZÅ |Ë|m �  Äت «�e^دا¿�ZËÂnن را [Z داده ،«�Ê·ZتپÌگ�Ìی�اخ^Zر�«Z¯��Ôn}ر .5

 Ê·Z» تÔn» در Ä¿زاÁرت رÂ� Ä] ك� À»Ê» Â�¿|، Ê» ZÀزد آ�Z�  . 



«¬|«ºm�f» Ä  ق

 
¯Àو| eوZ درÀ]ZËو| ¯وÄ در �وZخZfر Ä]Ê» ®¼¯       Á دا¿�ZËÂnن �،و¯Z}ر�}رون�ف|رال�رزر .6

 �¼¸ك�د [Z¿® «�¯�ی چÄ چ�Ìی اdÌ¼Å دارد. 
7. ¿ZÆر�ج{Z¯Ê، ¾Ì] huZ^» از Ê^·Zm \·Z�» �]  .دارد �¯�¼e ¶¸¼·ا 
در را[�وÄ [وZ اÀËكوÄ چ´Â¿وÌÌ¤e Äو�ات eكÂÀ·و�Âی، [ZزارÅوÁ Z         ،ک¯Z}ر�«�ÄÌ·Zا·°�fو¿Ìد� .8

Ê» hv] ،dده ا��¯ �iZf» را Ê·Z» تZ¿Z�Â¿   .|À¯ 
 ¯Z�e   .|Àد «ZÀ§� در [ZزارZÅی «fz» Ê·Z¸ف را [�ر�e،�Ê» ÊضZÀ»�{Zفع�¯Z}ر .9

ÅوZÅ  Z [و�ای داده  ¯Z¯ Á |Àر[�د ¿��Âu ÄËادث ZeرÊzË را «À ك� «Z¯، Ê}ر�¿°Zت�¯ZeÂه .�1

Ê» ار�« Êرد [�ر�Â» را .|Åد 
��. |��ÄصÔهج|اول�خ،   .|Àf�Å |À»دÂ� رZÌ�] ه|� Ä ·Z�» \·Z�» دنÂ¼¿ رÁ�» ای�] 
ا¿و| eوZ    ¿كZت «�Å Ê¼ÆوÀf| ¯وÄ [وu Zو�Á¥ در�وd «�و�z �و|ه        ،«طÌ¸¯�\·Z|ی .�2

 ZÅ «�اZÅ   .|ÀÀ¯ Ä m را «Âرد ÄmÂe »�ار داده Ä] Á آن دا¿�ZËÂnن [Âfا¿Ä] |À راÊfu آن
�3. ،ZÅار{Â¼¿  از �Ì]61     Êن ¯¼و® «وZËÂnدا¿�و Äل [وÂ�§ ه در|� ÄÌ^ e دارÂ¼¿    Zوe |وÀ¯

 درک ¯ÀÀ|.  ارZ^eط «ZÅ�Ì¤fی ºÌ��e �|ه Á ا�Âل Z] �^e�» ¶Ì¸ve آن را 
 ¯À|. در ا¿ZÆfی §�¶، ¿كZت ا�¸Ê §�¶ را ارائÊ» ÄخÔص��Å�Äف�¶� .�4
ا¿| [Ä �وÂرت در�وËZe dو`     ¯Ä [�ای اZ] ¾Ì·Áر در §�Âل ظ�ÅZ �|ه ZÅی�¯¸Ì|ی�واژه .�5

 ا¿|.   �|ه Á در ا¿ZÆfی ¯Zfب §d��Æ �|ه
¯Â» Ä¯ |ÀÀضZ�Âت «Âرد [vوh §�و¶    [Ä دا¿�ZËÂnن ¯¼® «ZÅ Êی�آخ��ف�¶�پ�سش .�6

 ªË�� الرا ازÂ� Ä�Â¼n» ¾ÌÀr¼Å .|¿�Ì´] دی §�اZ�f«ا ºÌÅZ¨» ر[�دZ¯   انÂوÀ� Z] ÊËZÅ

در ارZ^eط [Â» huZ^» Zرد [�ر�وÊ در [�خوÊ از §�وÂل ارائوÄ �و|ه      « پÊÀÌ] �Ì آÀË|ه»

  .dا� 
�7. ¾Ë�¼e�،ی�وبZÅ    و�¼m هÂوv¿ Zن را [وZËÂn�¿ری داده داÁآ      ZÀآ�و Êوf¿�fÀËا �]ZوÀ» از ZوÅ

Ê» .|ËZ¼¿ 
�8. Ê·Z» ¶ËZ�» Ä] طÂ]�» huZ^» ¾Ì] ا� Äf§ار گ��« ÄmÂe ردÂ» بZf¯ ا·¼¸¶ در ��ا��d. 
 ¯ZÅ   .|Àی «Âرد ا�Z¨fده در m|اÁل Â¼¿ ÁدارZÅ را « �§Ê» Ê داده ZÀ»،  �]ZÀ»URL[ع�وب .�9



Ê·Z» یZÅدZÆ¿ Á ZÅزارZ] ك�
 

21. Êf¿�fÀËت�اZ°¿ ت دادهZ�Ôا� ،huZ^» از Êدر [�خ �ËÂ¿�Ëرت زÂ� Ä]   Äط [وÂ]�» یZÅ

Ê» Ê§� » ره راZرد ا�Â» huZ^»   .|ÀÀ¯ 

dسÂÌل�و�پÂف��ZÅب�یZf¯�¾Ëا�dËZر�وب�س{�Êf¿�fÀËی ا|Ë|m Á Ê§Zاض huZ^»  در

.|ÀÅ|Ì» ��Âرا پ �^e�» یZÅزÂu  

[www.pearsonglobaleditions.com/mishkin  Äاز  ض¼Z« ºËZ[¶ د��fس ،ض¼ºËZ رÁی Áب

|Àf�Å �Ëح ز��،  

 ذاری داراÊË گ  ZÅی »d¼Ì : «|ل4§�¶ 

 ¶�§4 Ô� ردیÂ» Ä ·Z�» :ÓZ¯ زارZ] ای�] ÊËزار داراZ] شÁر[�د رZ¯ : 

 داد¿Ê : چZرچÂب ÂmÁه Áام4§�¶ 

 چZرچÂب رZvmن ¿¬|Ê´ÀË ،��ضZ¬e Á ÄضZ در [Zزار پÂل :4§�¶ 

 ¶�§�1 Ê·Âپ ÄËZپ Á Áرال رزر|§ Ä»Z¿از�e : 

 ¶�§�6dاز پ�داخ�e :  ZÅ 

 ¶�§�8 Ê]ZËارز :FDICIA �Ìت پZuÔا� �ËZ� Á Êك¿Z] مZ�¿ تZ¼Ì�Àe دی درZÆÀ 

 : [�vان [Z¿كÊ در ZÆmن�8§�¶ 

 ¶�§24 ®�Ëر ��Âپ Ê·Z» تZ¬f�» در Ê¸Ì¼كe huZ^» : 

ºf�Åش�Ëا�Ëات�و�ÌÌغe�

ºÆ» از ÊژگËÁ ¾Ë�e  Ê·Z» ان�v] ¶Ì¸ve Ä] ده�fگ� ÄmÂe ،بZf¯ ºf�Å �Ëا�ËÁ یZÅ2117-

2119 �Ëا�ËÁ huZ^» ری ازZÌ�] ز¿´�یZ] Á ZÅ سZا� �] Ê¸^« ی .dك�د ا�ËÁر ¾Ëا

� ºf�Å �Ëا�ËÁ21�5� ºnÀپ �Ëا�ËÁ Z] Ä�ËZ¬» ب درZf¯ ¾Ë�2116 ا ��Âe Ä¯ ،آن �

^Ë�¬e ،دÂ] ه|� Ä¼m�e \¿ZnÀËًاZ زهÂu Ä¼Å آن در huZ^» Ä¯ dا� |Ë|m بZf¯ ®Ë  ZÅ

ای دا�Äf ا�Ä] .d �^\ گ��fدگÊ ا�ÌÌ¤e ¾Ëات، Âeض�m tÌئZÌت آ¿�ÌÌ¤e  ZÆات گ��fده

» ¾Ëا Ä¸�Âu رج ازZخ ZÆÀe Ä»در ادا .dا� Ä»|¬ tÌضÂe Ä]�mرا Ê¸¯ Äfك¿ |Àچ  ¾Ëا Ä] 

 .�Âد ا¯�ÌÌ¤eÊ» Z¨fات 



«¬|«ºm�f» Ä  ل

 
 \^� Ä] لÂ�§ ری ازZÌ�] ایÂfv» ده در�fات گ��ÌÌ¤e ،لÂ�§ از Êخ�] Ä§Zاض Á ¥ذu

ZÅی �f�ZÌ´ذاری پZ] dË�Ë|» Á Ê·ÂزارZÆ¿ Á ZÅدZÅی «Ë|m huZ^»  Ê·Z|ی ¯Ä در Âuزه

Zf§ق اZ¨eا �Ìان اخ�v] تپ� ازÁZ¨e ¾Ë�f¼Æ» از ،dده ا�  Ä] d^�¿ ض�Zu Ä¼m�e یZÅ

Ä] .dا� Ê¸^« Ä¼m�e  ان چ�اÂÀ� Z] |Ë|m ¶�§ ®Ë انÂÀ� Ä] ºf�Å ¶�§ ،�z�» رÂ�

ای [� اZÅ  ¾Ëی «Ê·Z اZ¨eق ا§Zfده Á ا�iات �ËÁا¿´�ی [� ا»Z�fد دار¿|، ËÁ �¯�¼eژه [�vان

ZÅی  «�¯�ی Â» Ä] Ä¯d�ZÌ� ÁضZ�Âت [Z¿ك|اری  huZ^»9  Á�1 دا�Äf ا�Â�§ Á dل 

Ê» Ê·Âپ Ä] |¿پ�داز d�ZÌ� Z] �^e�» huZ^» ªÌ¼� Á ده�fر گ�Â�  Á نÔ¯ Ê�ZÌfuی اZÅ

ا¿|. در  ا[�ارZÅی d�ZÌ� |Ë|m پËÁ Ä] Ê·Âژه ا[�ارZÅی ¿Z f»Zر¥ را، «Âرد ÄmÂe »�ار داده

 Z] �^e�» یZÅری در ا[�ارZÌ�] ات�ÌÌ¤e |ÅZ� �Ì¿ Ê·Z» یZÅزارZ] Z] �^e�» لÂ�§ یZÅزارZ]

 Áدر د Ä¯ Ê·Z» یZÅدZÆ¿ Z] �^e�» huZ^» Ä]Z�» Â� Ä] .دÂ] ºÌÅاÂخ ZÆ¿ت آZ�ÂضÂ» Á Ê·Z»

ا¿|،  [�z ا¿Zf¯ ÊËZÆfب �ZÆ¿ d À� ¶»ZدZÅی «ZÆ¿ dË�Ë|» Á Ê·ZدZÅی «Ê·Z آ«|ه

«ÂضZ�Âت Ë|m|ی در را[�ZÆ¿ Z] ÄدZÅی «Á |Ë|m Ê·Z ا[�ارZÅی «Âرد ا�Z¨fده آ¿ZÆ را 

ا·^Ze Äf آ¿Z� Ze ZÅ21�3  Ä¯ Znل  ZÅ در ا�ËÁ ¾ËاÄ¼Å �Ë داده Áن [� اË¾. ا§�ا¿| پ��Â داده

dده ا�Â] ¾ز �|ه ،«¼كÁر Ä] .|¿ا 

�°�eو���Ë|قe 

را [Z«Zf�» Äن  ¯Zfب ارز�¼À| اË¾ای از �ËÁاZ] Ä¯  |Ë|m �Ëر دÄ¼m�e �´Ë خZÌ�]º·Zv�Âر 

Ê» ºË|¬e نZËÂn�¿دا Á  ºÆ» ¾Ëم اZn¿در ا .ºÀ¯Ê¿ا�Ë��  ®¼¯ ¾» Ä]�¯ا هد|¿  ZÆ¿آ Ä¼Å از Ä¯

  . در �ÌÌ¤e ¾ÌÌ eات �ËÁاZ] ،|Ë|m �ËزخÂا¿Âf» Êن، �ËÁاÁ �Ë ا�Ôح�¼�Zb� Ä¿Z¼Ì´�ارم

، ¿��Ë¾ ا[�اÁ Ê¼ÌÅ |یرZËÁ ا� m Á ZÅ ZÅ|اÁل، خÂ¼¿ ºÌ��e Á ZÅ º¿Zدار آ¿ZÆ، ا��zfاج داده

Ê¼ئZ« ÄÀ»ج آ�Ëا د ،|Àf§�Ëدی را پذZËت زZ¼uزÊ» ك��e Ä¿Z¼Ì¼� ZÆ¿آ Ä¼Å ز ºÀ¯.  ¾ÌÀr¼Å

 Ê¿ا�Æ� Ê¼Ì¬f�» Z¼Ì� º¿Zارماز خ�´�Zb�  ¥�� ریZÌ�] d«Á ÊËZÆ¿ Ê¿اÂزخZ] در Ä¯

پÂر Á  ·¨�¶ خÁZری ¿ژاد، د¯�f ا¿Á�Ì�Âان Ê¬eاآ»ZËZن ا[ZÅÂی ارز�¼Â¼¿ÄÌ�Âe  |Àد¿|. از 

Â]ا �f¯هادZ� ¶�¨·  دیZ]آÊ» Ê¿ردا|« ºÀ¯. 

  Ä¼m�ed�z¿  لZ� در Ä¯ دÂ] آن Ê�Ì¸´¿ا ºnÀپ �Ëا�ËÁ Ä] طÂ]�» بZf¯ ¾Ë�39ا�  Z]

®�Ëت، رZ ·Z�» اداره dËZ¼u Ä»Z¿�] Á رت پژZ�¿ dve Á رتZne ®¿Z] ی�Ëك|ه ر�ÅÁ



Ê·Z» یZÅدZÆ¿ Á ZÅزارZ] م�
 

¾Ë|] .|� ��fÀ» ان�Ëا Ê»Ôری ا�ÂÆ¼m ی�¯�» ®¿Z] Êك¿Z] Á Ê·Âپ  Ê» زمÓ Ä¸Ì�Á  از º¿دا

´�Zb� رتZne ®¿Z] ژهËÁ Ä] رÂ¯د «ذZÆ¿ Áد dËZ¼u Z] �Ì¿ ض�Zu Ä¼m�e .ºËZ¼¿ اری�

ا¿Znم �|ه  Z� Áز«Zن [Âرس اÁراق [ZÆدار دا¿�´Zه ا·��Åا d¿ÁZ » Á پژÊ�ÅÁ اË¾ دا¿�´Zه

d¿ÁZ » در Ä¯ Ê¿ا�Ë�� Ä¼Å رده ازZ¼� ºÀf¤» را d��§ .dه ا�Z´�¿دا Ê�ÅÁرا  پژ ÊeZ¼uز

Äfه دا�|Æ� �] بZf¯ ¾Ëا ��¿ Á ریÁدا |ÀËرس ا¿| در §�اÂ] نZ»زZ� از ¾ÌÀr¼Å Á Á  راقÁا

 ¿¼�Zb� Ê» .ºËZ´�اری dËZ¼u از ا¿Z�fر اZf¯ ¾Ëب [�ای[ZÆدار 

 

 

                             Är]د�¯ |Ì¼u            

 ��ZÌÅ Âت �¸¼Ê دا¿�´Zه ا·��Åا                                                

  Â] |Ë|mدن


