
ðاþخðمôنðهȴ





ð

ʠþĨðرȵتĨðاĤی
ðþ(دوم)جلð

Ą
:ʨĈگĒنėɠřɢĄ

ȯĸĈİفĄ)ĈȯȺĔدکتðĀجȭɓðĲِم ĄņتĸĈȸاĄهĈشگȺدا(Ą
İوئȯنز،ĄداȺشگĈهřʩřȯȺĄرک(ĄدکتðĀجوئلðسȭگل ĄجĸĈİ(Ą

Ą
:ʨĈĻɱĔɚļĄ

ĲسôعبðمȭİاĀʫاðĀدکتĄاĔńزĸاĄهĈشگȺداĄ Ą()س()داȺشĈȯر
Ą)مĒرسĄداȺشگĈه(ĄدکتĨðĀحĨðþħشôری
ĲقهðیĀȭɓðĀȭĨاðĀدکتĄ)هĈشگȺداĄرسĒم(Ą

Ą
 مŀĘĄشɠاĔˑŘĄ

 ĄلļĈʃ1042ĄحلĄʶķئėļĄهĒʃĄ
 łɟĄņɢĈĘر˙ŘŖĄĄņˋİĔʃĄņĸĈļĄłɟĄطŀːŗļĄبĸĈğļĄʪˑŗɣĒɠĒɱĄسĈįعɢاĄایĔːĄیŖŘŗضĄیĈńĄ

 تɠŗˑĒļĄزۀřحĄدرĄĒɠĒɱĄņʂخɟĄņˋİĔʃĄتɗĻİĈحĄوĄکėɠŖĄ

Ą
ĈńĄی:ĄاĘتفĈدهĄدرĄدŘرهĄقĈبل

ņĸĈļĄʪɗļأɣĄتɠŗˑĒļĄ
ņˋİĔʃĄņĸĈļĄ
ņĸĈļĄتɠŗˑĒļĄ
ĄاřļرĄņĸĈļĄواحĈńĒیɣĄجŖĈی



Shim, Jae k .ĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄ.ĄمĄĄĄ-Ą۱۹۴۳ ĄĄ،Ą.ņİ ĄĄņĄɉĄĄĄ،ĄĺĄȯĄɛĄ:łĘĈنɛĔĘĄ
ĄʀĈĻɉĔȲļĄ؛ĄĶگȯ���ĘĄĶئŀɉĄ،ĺȯ���ɛĄņɉĄʀĈĴĒن���ėȸŀȺ/ņĸĈļĄȫȸĔʩĒļĄ:آورĒȸĒپĄمĈȺĄوĄʀاŀ���نĤĄ

.ņŃقĄیĔȯɛĄĔȯļاĄ،ریĈɚļĄĒĻحļĄ،ņĘĈȮĤĄĺȯńاĔʨا
 .۱۳۹۶ ĄĄ،راتĈɚȲȺاĄ،)س(ĄاĔńزĸاĄهĈگɚȺداĄ:ʀاĔŃȻĄ:ĔɚȺĄتĈخصɚļĄ

ɚļĄخصĈتĄظĔńĈی:Ą۲ ĄĄج.ĒɉĄ:Ąول.
 Ą978-600-98292-9-3Ą Ą: ۲.جĄĄĄ؛Ą Ą978-600-98292-8-6Ą Ą: ۱.جĄĄĄ:کȷĈɛĄ

Financial Management. Ą:ņķĜاĄʀاŀنĤĄĄĄ:ȫɛدداĈȸĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĈʡȯفĄ:ņėȸŀȺĄȫĘĔŃفĄȫȯوضعĄ
SmallĄbusinessĄ--ĄFinanceĄ:ŗŀضŀļĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄņĸĈļĄرŀļاĄ--ĄدĔɋĄرĈİ ĄوĄبėİ Ą:ŗŀضŀļĄ

Siegel, Joel G .Ą:افزودهĄłĘĈنɛĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄ ɛĄنĄłĘĈافزوده:ĄȯĄĘĄگŀĄɉĄ،ĄĶĄئĄ-Ą۱۹۴۴ ĄĄ،ĄĶĄم.
ĺɉĔȲļĄ،-Ą۱۳۴۵Ą،ĺȯńاĔʨاĄ،ņĘĈȮĤĄ:افزودهĄłĘĈنɛĄ

ĄĄ-Ą۱۳۵۹ ĄĄ،ĔȯļاĄ،ņŃقĄیĔȯɛĄ:افزودهĄłĘĈنɛĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄ-Ą۱۳۵۶ ĄĄ،ĒĻحļĄ،ریĈɚļĄ:افزودهĄłĘĈنɛĄ
Alzahra UnivershtyĄ:افزودهĄłĘĈنɛĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄĄاءĔńزĸاĄهĈگɚȺداĄĄĄ:افزودهĄłĘĈنɛĄ

ĄHG۴۰۲۷/۷ĄĄ/۴م۹شĄ۱۳۹۶  ĄĄ:هĔنگİ ĄیĒنȷĄردهĄ
Ą۶۵۸/۱۵۹۲ ĄĄ:ŘʩŀʩدĄیĒنȷĄردهĄ

۵۱۰۰۶۷۲Ą:ņķļĄņĘĈنɚȷĈʣİ ĄرهĈĻɛĄ

ĲĤôĨðتȵŃʠþĨ
)جðþģدوم(

:ʨویسندگاɢ
)ĈʧʲĔفʧĸĈİ ĄПĸĈʰاĄهĈگ˒ʲدا(ðĦȭɓðĲِجðرʜدک

ř̡رک( řʧʲĄهĈگ˒ʲداĄ،ˌنʧئŀİ ĄجĸĈİ(ðگلȭسðئلĬجðرʜدک

:ʨترجماļ
دکʜرðاʟراðĦȭİعبôسðĲ)داĈʧ˒ʲرĄداʲ˒گĈهĄاĔńˌĸا)س((

دکʜرĨðحĨðþħشłôیĒļ(ðرسĄداʲ˒گĈه(
دکʜرðاȭĨرŃȭɓðیðقĒļ(ðĲįرسĄداʲ˒گĈه(

نð:ĀʣôانʁشôراتðدانشگôهðالزĀİاð)س(
ðɺĜĀʣðĮبðĮʁăوابðرسŅ˯ðراتôشʁانð:رôکƫðĀʣôن

اطĴعðرðήôĄوðخþمôتŅ˯ðرس

1397Ą،مįʰĄ:پĈچĄʣʯřʲ
łخėʲĄ1000ĄĄ:˸ĈĴرĈϏ

Ą˸ĈļŀʳĄéè000؍Ą:)2ĄĒلˁ(ĄʣĻʧق
Ą˸ĈļŀʳĄìí000؍Ą:)یĒلˁĄدوĄٔرهŘد(ĄʣĻʧق

978-ì00-98292-9-3Ą:ĮʯĈ˓
طĔاĄņĐصفحĈت:

æèç-èìççëëíê/ņńĈĴĔ˫ĄĮʧ˫اĔĴĄهĈĴرĈİ

ΝĄˌİش: Ĕļا
دانشگôهðاĤزĀİاء)س(

88048933Ą-85692769ĄĄ:˺لف Ąr)اء)سĔńˌĸاĄهĈگ˒ʲداĄ،Įʲو
ʯلŀارŖŘĈ˒İĄز،ʲĄبشĄ16Ąآذر،ĄاĈ˒ʪʲراتĄداʲ˒گĈهĄاĔńˌĸاء)س(

www.alzahra.ac.irĄ:ĈνرĈʳ

Ņرس ð˯تôمþخðوðγôĄرðعĴاطðɺکĀʣðĮبðĮʁăوابðرسŅ ð˯راتôشʁان
Ąʣ���ėʯĄ˺ Ą̠،یŖřŃόĄłʯĄهĒʧ���ĘĔʲĄ،ظ˫ĈĐĄ˸ĈʯĈʧ˃ د˫ĔϞĄ:Ĕʪا˸،

64084926Ą:رĈگʲرŘدĄ/Ą64084000Ą:˺لفʳĄ،10ĄرهĈϏĄ،یŗńاز
Ą،راĒصňļĄ˸ĈʯĈʧ˃Ą،ĮʲوĄ˸اĒʧļĄ،˸اĔϞĄ:هĈو˓گŗ˫ĄوĄهĈگ˒ʰĈν

88648192Ą:˺لفʳĄ،èëĄرهĈϏ
www.boursepub.irĄ:راتĈ˒ʪʲاĄیĈνرĈʳ

info@boursepub.irĄ:łļĈʲĈʰرا

.ɺĄاðظĬفƚðˈاĀʣôنðایĀ˯ðʾŅحقðیðĮɽکل



�

ðفĄĀįتĨðطĤôب
ð
ð
ð

ðð

ȬĨðð405ðنôیȵŀðسکðĀʫðایȴðنþیȵôĨĀĄðهðفصلĬʫð:Ħįȸðدجه
1-9ĄłļĒقļĄ 407 
2-9ĄازهĒȺاĄسکȸŖĄیĔȯ407  گ 
3-9ĄłɉدŀʨĄدرĄسکȸŖĄĶȯķďȻĄوĄłȸʵجȻĄłȸĈļĔĘĄیĒنȷĄ408  ای 
4-9ĄʀĈļزĄلŀĠĄدرĄیĒقȺĄتĈȺĈȸŗɉĄطĈبȻ414  ار 
5-9ĄĄĶȯķďȻĄوĄłȸʵجȻĄوĄلĈļĔȺĄعȸʱřȻNPVعȸʱřȻĄزیĈĘاردĒȺĈȲĘاĄ:  415 
6-9ĄلĒļĄوĄمĈŃĘĄĒبĘĄسکȸŖĄȫĻȯɴĄŚʩداراĄگذاریĄĄیĈń

łȸĈļĔĘĄای(CAPM) 
 417 

   
ðهفصلȵôĨĀĄðنۀȵʚİð:Ħİدðð443ð

1-10ĄłȸĈļĔĘĄنۀȸʵńĄفȸŗģȻ  445 
2-10ĄłȷŗصďنļĄۀȸĈļĔĘĄنۀȸʵńĄبۀĘĈďļĄدĔɳ  445 
3-10ĄازهĒȺاĄĶİ ĄłȸĈļĔĘĄنۀȸʵńĄیĔȯ449  گ 
4-10ĄنۀȸʵńĄوĄņĸĈļĄʂȯļأȻĄحğĘĄۀȸĈļĔĘĄłȯشĈĐĄ(ĄایMCC)  452 
   

ðð481ðفصلôȵðزدôĄð:ĦİخôȱرȵôĨĀĄðهðوðاĀİم
1-11ĄمĔńاĄفȸŗģȻ  483 
2-11ĄłȷŗĘĄۀğقȺĄņĸĈļĄمĔńاĄ،ņȻĈȯķĻĤĄمĔńاĄ،ĔĘ  483 
3-11ĄłȸĈļĔĘĄرĈȲɋĈĘĄریřئȻ  486 
4-11ĄĄĶȯķďȻĄ  Ȼ EPS , EBIT  493جĄłȸʵو

ĄنřļفصلدومآزĄ.ĄایńĄشʃĄĄازدهتاɠ  517Ą
 522  دومĈńیĄآزĄĄʀŀļپĘĈخ

   
ðð527ðفصلðدوازدĄôȭĄð:ĦİتȹðقسĬĄðĦȭد

1-12ĄłļĒقļ  529 



2-12ĄمĈŃĘĄدŀĘĄȫĘĈȯĘ  531 
3-12ĄدŀĘĄĺȯقسȻĄȫĘĈȯĘĄĔʨĄ  532  عŀاļلȻĄأثĴĔȯذار
4-12ĄņĻŃĘĄدŀĘ  534 
5-12ĄمĈŃĘĄłȸʵجȻ  535 
6-12ĄمĈŃĘĄĒȸŗɋزĈȷ  535 
   

ðôİðð549ðوðواسپôریȵʚȭĤ(ðنگ(ðفصلðسɍȭدð:ĦİدłرۀðزðĲȸôĨوام
1-13ĄņńĒȷĄʀĈȯļĄņکȺĈȷĄیĈńĄتĒļ  551 
2-13ĄوامĄȫİĔشĄتĒļĒنķȷĄیĈńĄłĻʠʨĄیĈń  553 
3-13ĄاتɔȯŃجȻĄņĸĈļĄʂȯļأȻ  553 
4-13Ą)نگȸʵȯĸ(ĄریĈپĘ554  وا 
   

ðð563ðفصلðچهôردð:ĦİبðĲİþبģنþĨþت
1-14ĄłļĒقļ  565 
2-14ĄوامĄņنńرĄیĈń  565 
3-14ĄņنȲɋداĔʪĄضۀĔɴĄɶراŘ566  ا 
4-14ĄņńĒȷĄɷʩŗطĄ  Ȼ  572أĄņĸĈļĄʂȯļاز
5-14ĄłضĔɴĄɶراŘاĄņنȸʵĳȸĈɉ  575 
   

ðð589ðفصلɍȸôȷðدð:ĦİسهôمôȱħĨðزðوðعôدی
1-15ĄłļĒقļ  591 
2-15ĄȫİĔشĄłȸĈļĔĘĄʂȯļأȻĄیĈń  591 
3-15ĄضĔۀعĄدارĈŃʨĄɶراŘاĄņĜŀصɋĄłضĔعĄلʨĈقļĄدرĄņļŀĻ592  ع 
4-15ĄņļŀĻعĄزیĈĘĄ-ĄمĈŃĘĄłȯĸاوĄņļŀĻعĄضۀĔ594  ع 
5-15ĄĄʂȯļأȻłȸĈļĔĘĄņĸĈļĄذاریĴĄهĔطĈɈļĄیĈńĄɔȯļ594  آ 
6-15ĄزĈȲĻļĄمĈŃĘ  595 
7-15ĄدیĈعĄمĈŃĘ  598 
8-15ĄمĈŃĘĄĄمĒقȻĄɷ605  ح 
9-15Ąɶŀحق łļĈȺازĔȻĄ  ĈĜ  607حبĈŃĘĄʀĈمĄدر
10-15ĄņȲĸدوĄراتŗقļ  608 
11-15ĄņĸĈļĄʂȯļأȻĄژیȻاĔȲĘ608  ا 

ĄʨřļمآزŀفصلسĄ.ĄیĈńĄدوازدهĄĄĈدهتɼنĈ631  پĄ
 ŀĘ  634مĈńیĄآزĘĈȹĄĄʀŀļخ



ɫðð637ðصلôɓðنɍدð:ĦİاłراʫðɮهôدارȭĜĀȹðبی،ĨðشȱقôتðوȵŀðȪȵŁʬþĨðسک
1-16ĄłļĒقļ  639 
2-16ĄłļĈنȯńاŀĴĄمĈŃĘĄĒȸŗخĄɷĐĄیĈń  639 
3-16ĄĶʨĈɴĄ  ĄĶʩĒȮȻ  643اŘراĈŃʨĄɶدار
4-16ĄłķļĈģļĄ  649  اخĈȯȲر
5-16ĄلĒļĄتĻȯɴĄکķȷĄłķļĈģļĄرĈȯȲاخĄذاریĴ-Ąɔĸŀɛ(OPM)  653 
6-16ĄɮķĘĄیĈńاردادĔɴ  656 
7-16ĄĄĶȯķحȻĄوĄتȸŗʩĒļسکȸŖ  657 
   

ȪĜĀɓðکģħȹðوðمôادغð:Ħİþفİðصلɫðð669ð
1-17ĄłļĒقļ  671 
2-17ĄمĈ672  ادغ 
3-17ĄکķĻȻĄطȸاĔɛ  674 
4-17ĄمĈادغĄĶȯķحȻĄوĄłȸʵجȻ  676 
5-17ĄĄĔȯأثȻĺŃĘĄĔńĄ ĻȯɴĄتĈȷĄزار  ȸ  679کĄادغĈمŖĄویŀĘĄدĄĺŃĘĄĔńĄو
6-17Ą)نگȸĒķńĄĈȸĄ  İĔɛ  683تɔİĔļĄیİĔɛ(ĄتĈļĄدر
7-17ĄĒȸŗخĄدĈŃنɚʠ685  پ 
8-17ĄاضĔقȲĘاĄɷʩŗĠĄازĄکķĻȻ  686 
9-17ĄłȸĈļĔĘĄĶʩĒȮȻĄذاریĴĄهŀɉوĄłȷĄĈńĄĒقȺ  687 
   

ɫðð697ðصلİðجłð:ĦİþرěɓسȱگیðوȹðجôĄðþȵþخôȱر
1-18ĄłļĒقļ  699 
2-18ĄĶĐĄłȺĈȮķĠداوĄĶěɳ700  و 
3-18ĄņĳȲسįɛرŘĄ  Ȼ  702جĈĘĄĒȸĒخĈȲر
4-18ĄņĳȲسįɛرŘĄĔĠĈخĄłȷĄلňحȺ706  ا 
5-18ĄلĒļZ ĄشʠپĄ:ʂĻȲĸآĄسبİ ĄņĳȲسįɛرŘĄņنʠʨĄرĈİ713  و 
   

ɺʤʫðیĤôĨðȪȵŁʬþĨð:ĦİزدŃنðصلɫðیģģħĤاðð727ð
1-19ĄņĴژʩŘĄņȲȯķļĒچنĄتİĔɛĄکȸĄصĈخĄیĈń  729 
2-19ĄتİĔɛĄņĸĈļĄافĒńاĄņȲȯķļĒچنĄیĈń  729 
3-19ĄتȯĸĈģɳĄاعŀȺاĄʀوŗʨĄیĈńĄزیŗļ  730 
4-19ĄņȲȯķļĒچنĄتİĔɛĄکȸĄņĸĈļĄĔʩĒļĄɮȸĈ731  وظ 
5-19ĄزŖاĄ  Ĉȷ  731زار



6-19ĄخĔȺĄņȻآĄوĄقدیȺĄ  Ĉń  731یĄاŖز
7-19ĄزŖاĄسکȸŖĄتȸŗʩدļ  734 
8-19ĄشʠʪĄخĔȺĄņنʠʨĄزŖاĄیĈń  743 
9-19ĄهȸĈļĔĘĄلȯķحȻĄوĄهȸʵجȻĄگذاریĄņɉرĈɋĄیĈń  745 
10-19ĄʂʠʨĄبعĈنļĄņĸĈļĄʂȯļأȻĄņķķĻĸ747  ا 

ĄʨوļارمآزŃفصلچĄ.ĄایńĄدهɼشانĄĄ759  نوزدهتاĄ
ɅĘĈپĄĄʀŀļآزĄیĈńرمĈŃ764  چ 
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 ŅوĔاااʨ ņʣİĔاااɛ ņااامئļ ēřاااļو ēب بĔʨŖااامİ  Ŀ łاااȸŗɢȺ łاااȾوēنااام و ņااامئļ ȫȸŗʩĒاااļ Ȥااامʣİ
ņĐوĔĠ ņȺااامĴēʱنم Ŀ ņااامئļ ʀمȸřɆاااɚȺبو Ȥمʣİ  ĒاااȱȺمļ دȫاااĘو ŁĒاااɛ  ņاااķȮɴ Ņهااام

 ،"ɔļŀاɛ łاĤŀĻɆļ ȦوēمɚȲȺو" ēصمب بȲɴو Ŀ ņȺمĴēʱنم ،Ņ ēوĒمنėĐ ēب ŁĒɛĔɚȲȱļ
ʣİمȯȺ ȤاȸŘŖ ɔراĔب ėļامȾل Đال ɛاŁĒ نام   ʂʩو ēب ،ĵŀاĜو ņاķĻĤ بĔʨŖامİ  Ĕاʨ Ēاȯİ Ȼأ

  ɐو ŅēبوēřاɋĔʨ łاɊĔĴ ȲɳĔĴاł وĘاȫد و  ēوĔاɴ ŁمبɰȲاĘب وēřļ ņمئļ Ņهمēوɔʨو Ŀ ĺȯمهɰļ
ʣİمĒȯɰļ Ȥ وȫĘ؛ وļم   łģطمئļ ŅوĔʨ ēمļآ Ŀ صمبȲɴو ،ŅēوĒمنėĐ ēب łȯئĿش وȺبو

ɐو ņļ مȱااɛآ Ȥاامʣİ  ēاال بʩɌ بēوŀااļ ناام ŀɆااɚȺبو łااİ ȯȺاامɛ  ɐااŀب ȱɊااĒوļ ʀااēřب آɆȺم
:ȫėȯȺ 

ȸف ŀȻ ĿضďȯمȦ د1 ŖمģȻ ĔصȲɈļ Ŀ وضحĿ 
ɰļ łİمهȻ Ŀ ĺȯرȯȱک ļثمĵ د2  Śʩهم  čĔاɛ وē صالɳ Ĕها ēب Ȭاďب نēřļ هم

ņļ دĒبه 
 هم Ę ēŘŗļؤوĿ ȦŇ پمĘخ د3
 همŅ بȯɴق Ĕʨوɛŀʪ Ņش ėļمȾل ŀļضŀع ēřļبنĐ Ȭďل ēوŁ د4
 همŅ جمĢļ نم پمĘخ ĔʨوņĘēŗʨ Ņ بوȺش هĔ بوŀɆɚȺ بē هɳ Ĕصل آʀŀļɐ د5

łااɳĔĐ ņوهŀااĴ  Ŀب łناا ،ȬااĐمȮļ łģااĘŀȻ ŅمȲااĘوē ēب Łēمɛو Ņاا وɛ ņرااȸ دȫااĘو ŁĒ
ņوهŀĴ ȫȸŗʩĒاļ Ņ ēوĒمنėĐ łļمȺ(CMA)  ņامئļ ȫȸŗʩĒاļ łاļمȱȯوهŀĴ  Ŀ(CFM) 

łȲɋمȱɛ ņاامئļ ʀوĔʩĒااļ Ŀ ȫȸŗʩĒااļ ʀوēوĒاامنėĐ ŅوĔااʨ Ŀب Ĕهاا łااİ  ɐد وȫااĘو ŁĒااɛ
łļمȱȯوهŀĴ  Ĕگȸال بȯķďȻ تēĒاļ ،ĔاȮȲģļ Ņهم ņامئļ ŁĔاȮɋ ŅĔاĴ(CFA) ņļ  دĒاɛنم

łȾوēو ȩطمئļ سŀȾē ņļ ŁĒɛ  ņراȸ ایĘŀȻ ĒاȺēوĿĒȯļو łاİ  ņȺمȸřɆاɚȺبو ŅوĔʨ ĒȺوŀȻ
ņوهŀĴ  ȦمėĘؤļ ʂʩو ɐد وĒɛنم Ēȯɰļ ،ĒȺĔȯنگ łļمȺ  



łȲɛŀȺ Ĕʩʱ وفĒوه ʂȲɳĔĴ ĔɢȺ ēنم ب Ȥمʣİ  ʂʩو  :ȫĘو ŁĒɛ 
هااااام بē بĿŖس ļاااااļ ȫȸŗʩĒااااامئņ بĘ ēاااااȱȱİ  čŀğاااااŁĒ آȻ ɘɐřļرȯĻل د1

 ņĘمȱɛēمİ 
Ņ نɈااļ əاامئņ آŀȻ ʀŀļɐوĘĒȱĻȺاامŅɐ بوɚȺااʨ ŀɆااĔوŅ آļمبŁ د2 ɐاامĘ  Ņهاام

łɳĔĐ  ŅوCMA/CFM  Ŀ CFA 

 ĒاȱȺمļ ņʣİĔاɛ ņامئļ ēřاļو ēب ĒاȸĒج ȦŇŀحاȻ ɐو ņģȯاĘĿ ŁبĿĒحاļ ĹŀĘ əȸوĔʩی
łķļمģļ ēمȯȲɋو" ņļ əɛŀʪ وē "ņķėİ    بهĒد همĿ Ņوɴ" Ŀ "ņģɴمĘ ʀŀȺمŖنɔȱ آ

Ȯļمļ ȬĐمئʣİ ņمļ ȫȸŗʩĒļ ȤمئĔʨ ņوɰļ əɛŀʪ ŅمهĔȲɚļ ĺȯت بŀěɋ ēص 
łȲɛŀȺ  طŀʨŗļ ȦمĤŀضŀļ ɐو ĒȸĒج əȸوĔʩی ēل بļمİ  ņȱʠʨʱنم ɐو Ėپ łİ ŀʨ ŁĒɛب 

ņاامئļ ēřاااļو ĔʩĒااļ łناا  (managerial finance)ņʣİĔاااɛ ņاامئļ ،ņااامئļ ȫȸŗʩĒااļ ، 
(corporate finance) ȫİĔااɛ ņااامئļ ēřاااļو Ŀ ŅēااامɆȻ Ņهم (business finance) 

ʀŀļɐآ ēب łاİ  ņȻŇاؤوĘ وعŀاȺو łاخ ناĘپم ŅوĔاʨ ɘاشȻ ēد بȫĘو ŁĒɛ لȯرɚȻ  Ņهام
CFM/CMA  ĿCFM čĔğļ  ʀŀļɐآ ʂʩو ȦŇؤوĘ ،ȫĘو ŁĒɛ  Ȥامʣİ  ʂاʩو ēهام ب

ŁĒȺمɆȱĴ دȫااااĘو ŁĒااااɛ ااااخĘپم Ŀ ȦŇااااؤوĘ ɐو ŁمبɰȲااااĘو ŅوĔااااʨ ʀŀļɐآ Ņهم  Ņهاااام
CFM/CMA ņوهŀĴ  łااėĘŀļ ɐو ،  ȫااɳمȸ Ŗب ɐřااɆļ ،ȫȸŗʩĒااļ Ņ ēوĒاامنėĐ łااļمȺ
Ļİاااک ناااļ łااام ɚȻااارɛ Ŀ ĔااŁĒ وĘاااȫد   ŅوĔاااʨ "ĺȯķاااĘو ʀŀاااėȯآئ" ĺȺااامɋ ɐو ʀااامȸپم ēب

ņļ ņȺبوēĒɴ دĺȯȱİ 
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ȤمʣİĄĄłااİ ĄȫااĘوĄŁĒااļآēبĄĔااʩŗحȻĄʎȲااɛēĄłنااĄņاامئļĄȫȸŗʩĒااļĄʎااȱȯļɐĄ ēبĄŅاامبȸ ʱĄŅاامń
ĄēبĄدĒااȺēبوĄłȲااɛēĄʂااʩوĄبĔʨاامتİĔʪĄĺȯńفاامļĄʀاامʠʨĄ ēبĄņģااĘĄņااĜمɋĄĔااɢȱļĄɐوĄĹوĒااİĔń

ĵامĘĄłنااĄ،ĔااȯɋوĄŅمńĄشńĿʶʪĄعŀاȱȻĄȫķĤĄĹمɆȺوĄŅاامńĄĄ،ņاامئļĄĹŀااķĤĄʎاȱȯļɐĄ ēبĄŁĒااɛ
ĄȫȸŗʩĒاļĄ،کȸʶȻوĔȲاĘوĄņامئļĄȫȸŗʩĒاļĄدȫاĘوĄŁĒاɛĄعŀȱȲļĄɔȯȺĄĺķĤĄ ɐوĄłȲɛēĄʂʩو

ʂʠʨĄņامئļĄȫȸŗʩĒاļĄ،ʂʩřاȺĄņمئļĄĄʎاķĻجĄɐوĄدددĿĄņʣİĔاɛĄņامئļĄȫȸŗʩĒاļĄ،ņاķķĻوئ
łقȮĠĄŅĒȱنĄĄȫاɛبوĄʀامĤɌوĄĒاȸنمĄدȫاĘوĄņامئļĄĹŀاķĤĄʎاȱȯļɐĄ ēبĄĒȸĒجĄŅمńĄنامĄłاİ

ĵثمļĄʎااȾوēوĄɷااʩŗĠĄɐوĄłااİ ĄņģاامنȱļĄ،ŁɐřااĐĄʂااʩوĄ ēبĄĒااȯفļĄēمȯااėنĄĢاامنȱļĄبŀجااĿĄĄĿĄاامń
ʂʩŗĻȻĄĄłȲاɛبوĄĢȸĒناĄĺȯńفامļĄʀهمȱپĄŅمȸوĿʱĄʀبĔİ ĄʂɛĿتĄ ēبĄņģĘĄ،ʀŀĴمȺŀĴ ĄŅمń

Ą،ȩطمئاļĄĺȯفهاȻĄ ĿĄłاȾوēوĄŅوĔاʨĄȤامʣİ ĄʂاʩوĄʎاȺوēŘآŀȺĄʋŀȯاɛĄدȫاĘوĄبĿĒحļĄ،Ēȱɛنم
čĔطااļااشĘĔʪĄʀبĔااİĄłنĄ،ȫااĘوĄʀŀĴ ȺŀĴاام ĄŅمńĄŅŀحȺĄĄɄȯااńĄłااİĄ،ņااɛɐřļآĄʎااʣرȺ

ʂʩŗĻȻĄʎȾوēوĄʀĿĒنĄĄʋفمبȲاĘوĄ ĿĄĒاʠʩأȻĄȩجاŀļĄĔاļوĄʂȯاĻńĄدĒاȺمĻȺĄņɴنمĄیȮȻĔļĄŅمń
ĄالĜوĄدȫاĘوĄŁĒاɛĄʀجهامĄĔĘوĔĘĄēبĄŀɆɚȺبوĄʀŀȯķȯļĄهلɊĄɐوĄشʠʨĄŅوĔʨĄȤمʣİ

¨ĄɔļŀااɛĄŅĔااĘĄاایĘŀȻĄłااİ ĄȤاامʣİSCHAUM’S OUTLINE SERIESĄȥاامɊĄłنااĄ)
Ą ēبĄ،ŁĒȯĘē19ĄŗقȻĄ،ĒاķجĄĿبĄēبĄĔمضاĐĄʎاĻجĔȻĄدȫاĘوĄŁĒاɛĄłȾوēوĄصلɳĄʎاĻńĄ Ȯʩام 
İمȱɛēمĘاااĄņوɛēاااʨĄĒاااĔوńĄŅمĄŅآɛɐřļاااēĄņوĄبĄēبɳĔĘĄŁēŘصااال ĄĿĄņاااĘمȱɛēمİ ĄŅااامń

ĔʨبتĄņمئļĄȫȸŗʩĒļĄسēبĄņļĄبدĔȯĴĄ
ĄلļمɛĄĹĿبĄĒķ11جĄبēřļĄʀآĄēبĄĔʩʱĄبēوŀļĄłİ ĄȫĘوĄصلɳĄņļĄ ēوĔɴĄȬنحĄبدĔȯĴ 

łبجŀʨĄłȸمļĔااĘĄŅĒااȱنĄĄĿĄłȸمļĔااĘĄēمȲɋاامĘĄ،łȸمļĔااĘĄʎااȱȸʵńĄ،ااکėȸتĄŅاامȱȮļĔʨĄŅو
ĄņńĒنااĄ،)Łēوجاام¨ĄĲااȱȸʵȯئĄ ĿĄȦĒااļĒȱķنĄņńĒنااĄ،بŀااĘĄĺȯااėقȻĄȫااĘمȯĘĄ،ĹĔااńو



 ȫȸلʩĒاļ Ŀ ȦقمȲشاļ ،ņاȮȯİĔȻ ēهامبوʨ ɶوēوی ،ɐامȲĻļ Ŀ Ņعامب ĹهمĘ ،ȦĒļĒȱķن
Ēااļ Ŀ ēمȲɋاامĘ ĒااȸĒɆȻ Ŀ ņگȲرسااɛēااک، یķĻȻ Ŀ Ĺاامɪسااک، وبȸ ʩلļ ȫȸاامئņ ت
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